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Resumo

Examinou-se, neste artigo, a evolucdo da atividade produtiva das
industrias brasileira e galcha no ano de 2011. A andlise dos indices de
producdo fisica, calculados pelo IBGE, mostrou que a trajetéria de
desaceleracdo da atividade manufatureira teve inicio em 2010, ano em
que a taxa acumulada ainda atingiu um percentual elevado. Os fatores
responsaveis pela contracao da producéo industrial sdo bem conhecidos.
Além da baixa competitividade, decorrente da valorizagao do real, do nivel
reduzido de investimentos em inovacdes e da infraestrutura deficiente,
dentre outros fatores, somou-se, neste ano, o acumulo indesejado de
estoques, o0 crescimento dos salarios acima do ritmo de expansédo da
produtividade do setor e o agravamento da crise hos EUA e na Europa,
que aumentou a incerteza no ambiente econdmico internacional. As
importagBes, em alguns setores industriais, cresceram bem mais do que
as exportacdes, comprometendo elos importantes da cadeia produtiva.

Palavr as-chave: indastria  brasileira;  indUstria  galcha,
competitividade; desaceleracéo produtiva.

Abstract

This paper examined the evolution of the productive activity of the
Brazilian and Rio Grande do Sul State industries in 2011. The analysis of
the indices of physical production, calculated by IBGE, showed that the
trend of deceleration in manufacturing activity started in 2010, even
though the cumulative annual growth still reached a high rate. The factors
responsible for the contraction in industrial production are well known.
Besides the low competitiveness, due to the appreciation of the real, the
reduced level of investment in innovation and the poor country’s
infrastructure, other factors were added this year: unwanted inventories
accumulation, wage growth above the rate of expansion of the sector's
productivity and the deepening crisis in the U.S. and Europe increasing
the uncertainty in the international economic environment. In addition,
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imports grew much more than exports in some industries, jeopardizing

important links of the production chain.

Key words: brazilian industry; State of Rio Grande do Sul industry;

competitiveness, slowing production.

1 Introducéo

A partir do primeiro trimestre de 2011, os
indicadores de evolugdo da atividade produtiva
brasileira, calculados pela Fundagéao Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), passaram a registrar
uma persistente e gradual reducdo nas taxas de
variacdo da producao fisica, confirmando a trajetéria
de reducdo do ritmo de crescimento, tendéncia
observada desde o0 segundo semestre do ano
passado. Além dos fatores estruturais ja conhecidos,
como a continua e excessiva valorizagdo do real, a
elevada carga tributaria e a infraestrutura deficiente,
adicionou-se, neste ano, problemas como o acumulo
indesejado de estoques e o crescimento dos salarios
acima do ritmo de expanséo da produtividade do setor.
Nesse cenario, 0 agravamento da crise internacional e
as expectativas em relacdo a seus provaveis impactos
sobre a economia brasileira contribuiram para deprimir
ainda mais a confianga dos empresérios e, em
consequéncia, o nivel de investimentos.

Esse quadro interrompeu, pela segunda vez, um
ciclo de expansdo da atividade produtiva que teve
inicio no quarto trimestre de 2005 e foi retomado no
segundo semestre de 2009.

Em fins de 2008, a eclosdo da crise financeira
internacional provocou uma abrupta queda na
producao industrial brasileira e uma severa contragcao
dos investimentos em decorréncia das medidas de
ajuste adotadas pelos industriais brasileiros. Além do
excesso de estoques em alguns segmentos industriais,
o rapido crescimento do endividamento das familias e
os efeitos da politica monetaria contracionista, adotada
pelo Banco Central (Bacen) em abril daquele ano,
foram responséaveis pela sucessdo de taxas negativas
registradas pelo indice acumulado de producéo fisica,
ao longo de 2009. Essa contracdo da atividade
manufatureira s6 ndo foi maior porque o Governo
adotou uma politica fiscal anticiclica para manter o
poder de compra dos consumidores e garantir a
realizacdo de investimentos. J4 a partir do segundo
trimestre de 2009, os indicadores de variacdo da
producdo fisica mostraram uma ténue recuperacgéo,

Indic. Econ. FEE, Porto Alegre, v. 39, n. 4, p. 69-82, 2012

refletida em quedas sucessivamente menores no total
da producado industrial. Contudo, apesar da rapida
acdo governamental no sentido de injetar liquidez na
economia, a taxa acumulada, em 2009, registrou uma
contracao de 7,4%.

Os efeitos benéficos da politica fiscal
expansionista em um cenario de crescimento do
mercado de trabalho e aumento do crédito estenderam
0 ciclo de crescimento até o segundo trimestre de
2010. A partir dai, a intensificacdo das pressdes
inflacionarias e a continua expansdo da demanda
privada, diagnosticada como excessiva, paralelamente
a uma queda acentuada na taxa de Formagéo Bruta do
Capital Fixo, levaram o Governo brasileiro a adotar, em
meados de dezembro de 2010, um conjunto de
medidas direcionadas a contracdo no ritmo de
crescimento do consumo.

A taxa de variagdo da producao industrial
acumulada no primeiro trimestre de 2011 mostrou-se
positiva em quase todos os setores industriais, com
destaque para os segmentos produtores de bens de
capital e de bens intermediérios, atividades com efeitos
propulsores e encadeadores da atividade fabril. Nos
meses seguintes, a retirada de alguns estimulos ao
consumo e a entrada em vigor de novas medidas
macroprudenciais, ainda no primeiro semestre do ano
em analise, encerraram o ciclo de expansdo pos-crise
financeira e deram inicio a um novo ciclo de
desaceleracdo da economia brasileira. Na segunda
metade do ano, a producdo industrial sofreu
sucessivas quedas, “[...] apesar do dinamismo ainda
presente na demanda interna, impulsionada pelo bom
desempenho do comércio varejista e do mercado de
trabalho” (Carta Conj., 2011). Esse comportamento é
explicado pelo elevado nivel de estoques, acumulado,
sobretudo, no primeiro trimestre do ano e, ainda mais
importante, pela “[...] crescente entrada de insumos
importados em varios niveis da cadeia produtiva,
estimulada pelo nivel excessivo de apreciacdo da taxa
de cambio” (Carta Conj., 2011).

O objetivo deste artigp ¢é analisar o
comportamento da produgdo industrial brasileira e
gaucha no ano de 2011. Para isso, fez-se inicialmente
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uma breve explanacdo sobre o comportamento da
atividade industrial nos anos que sucederam a eclosao
da crise financeira internacional. Na se¢éo 2, examina-
-se 0 comportamento dos indices de producéo fisica
da industria brasileira, agrupados tanto por categorias
de uso quanto por setores e por atividade. O
desempenho da producdo fisica dos setores e
atividades da economia galicha sera analisado na
secdo 3. E, por fim, na secdo 4, seréo feitas algumas
consideracdes gerais a respeito das perspectivas para
2012.

2 Evolucao da producéo
fisica da industria
brasileira em 2011

O indicador de produgdo fisica acumulado no
periodo jan.-dez. 2011 mostra uma variagcdo positiva
de 0,3% na quantidade de bens produzidos pela
industria de transformagdo, na comparacdo com igual
periodo do ano anterior. Esse resultado da
continuidade a trajetéria de desaceleracao da atividade
industrial iniciada no segundo trimestre do ano anterior
e reflete os efeitos negativos provocados pela
apreciacdo do real, que, além de contribuir para a
perda de competitividade de diversos setores,
intensifica a competicdo no mercado doméstico. [...]
Esse efeito tem se espalhado por toda a cadeia
produtiva, na medida em que os empresarios, a fim de
manter a competitividade dos seus produtos,
passa[ralm a substituir insumos, componentes e até
mesmo bens finais pelos seus concorrentes
importados” (Carta Conj., 2011). Contribuiu, ainda,
para a contragdo da producgédo industrial, o pacote de
medidas monetérias, adotado no final de 2010, cujos
efeitos comecaram a ser sentidos em meados do ano
de 2011."

' Com a expansdo do crédito para consumo, e a consequente
elevagdo do nivel de endividamento das familias, e com o
aumento das pressdes inflacionarias, as autoridades monetarias
adotaram um conjunto de medidas de controle monetario que
buscou reduzir a demanda, mas também diminuir o risco
sistémico do setor bancério. Além dos instrumentos tradicionais
de politica monetaria, apés a crise do sistema financeiro, o
Governo passou a utilizar as chamadas medidas
macroprudenciais, que, segundo Armando Castelar, “[...] mudam
a regulacéo das instituicdes financeiras de maneira a atenuar um
efeito perverso que um ciclo econdmico possa ter sobre a
deciséo dessas instituigdes”. (Rodrigues, 2011)

Para maiores explicagfes, ver artigo sobre politica monetaria
neste nimero da revista Indicadores Econémicos FEE
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A evolugdo dos indices de producdo fisica da
industria de transformacéo brasileira, agrupados por
categorias de uso, pode ser analisada na Tabela 1.
Pelas informacdes da Tabela 1, constata-se que a fase
de contracao da quantidade produzida teve inicio ja no
segundo trimestre de 2010, e aprofundou-se no
trimestre seguinte, com queda expressiva em todas as
categorias. A intensificacdo da queda no ritmo de
crescimento da produgdo, tanto na comparagdo
trimestre/trimestre  do ano anterior quanto na
comparagdo com o trimestre antecedente, embora seja
observada em todos os setores e atividades
industriais, € mais preocupante nos setores de bens de
capital e no de bens duraveis de consumo. Isto porque,
foram esses segmentos que impulsionaram a
economia na fase pés-crise financeira.

Desde o ano de 2005, a economia brasileira vem
sustentando uma trajetéria de expansao impulsionada
pelo consumo doméstico e pelo crescimento dos
investimentos, embora intercale fases de expanséo e
de contracdo das quantidades produzidas. Essa
oscilagdo, explicada em grande parte pelo cambio
valorizado, vem alimentando o debate sobre a
tendéncia & desindustrializacdo® da economia
brasileira e a necessidade de politicas especificas para
o setor.

Esse debate ndo sera apresentado neste artigo,
porém cabe destacar a crescente preocupagdo com a
perda de competitividade de diversos segmentos
industriais, pressionados, sobretudo, pelo acirramento
da concorréncia com os produtores asiaticos. Nesse
sentido, diversas medidas foram langadas pelo
Governo Federal, como, por exemplo, a desoneragdo
da folha de pagamento para setores selecionados, que
busca reduzir o custo de produgdo dos produtos
desses segmentos, de modo a torna-los mais
competitivos. Tais ac¢des ganham importancia na
medida em que se aprofunda a crise nos EUA e nos
paises europeus, com consequente retracdo da
demanda mundial e aumento do uso de medidas
protecionistas. Nesse cenario, o potencial do mercado
brasileiro torna-se um forte atrativo para os produtores
internacionais, servindo tanto como desaguadouro do

? Desindustrializagdo é entendida como “[..] o processo que

provoca a reversdo do crescimento e da participacdo da
inddstria na producdo e na geracdo de empregos [...] (DIEESE,
2011, p. 2) Nesse contexto, utiliza-se como indicador de tal
processo a participagdo do emprego e do Valor Adicionado pelo
setor industrial no emprego total e no PIB. Em 30 anos, a
participacédo da indistria no total do produto brasileiro caiu de
30%, em 1980, “[...] para pouco mais de 15%" (Kupfer, 2012).
Para maiores informacdes sobre o tema, ver o artigo de Lara
(2011).
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excedente de producdo quanto de local privilegiado
para a instalagdo de plantas produtivas.

Com a forte contragdo da produgéo industrial e do
consumo interno, as autoridades monetarias
promoveram uma flexibilizagdo no conjunto de
medidas monetarias adotado em 2010. O relaxamento
do aperto monetério compreendeu reducdes
sucessivas na taxa basica de juros e a retirada de
parte das medidas macroprudenciais ainda no primeiro
semestre de 2011. Ao longo do ano, novas medidas de
estimulo a atividade econ6mica foram implementadas:
ampliacdo do prazo de financiamento de automdéveis;
aumento de aliquota de imposto para veiculos
importados; e redugdo do IPI para produtos da linha
branca (geladeira, fogbes e maquinas de lavar). Com
essas medidas, que fazem parte do Plano Brasil Maior,
0 governo espera retomar a trajetoria de expansdo em
2012.

Essa estratégia de reverter a estagnacéo do setor
industrial mediante o estimulo & demanda interna,
como foi feito em 2008, contudo, encontra limites,
colocados pelo nivel de endividamento das familias e
pela capacidade da expanséo da renda de estimular o
consumo privado. Além do curto félego das medidas,
Jodo Sicsu aponta que “[...] com o real valorizado, ao
estimular o consumo, o0 governo agrava o déficit em
conta corrente, que deve passar de 2% do PIB, neste
ano, para 3% em 2012. O governo tem de enfrentar o
problema da falta de competitividade da economia. E
poderia, por exemplo, flexibilizar o compulsério, mas
atrelando sua utilizacdo a ampliacdo do crédito a
pequenas e médias empresas” (apud Cintra, 2011).

Na analise por categorias de uso, constata-se que
0s piores resultados foram registrados pelos
segmentos de bens de consumo duraveis. A producao
desses bens, no periodo jan.-dez. 2011, comparado
com igual periodo do ano anterior, registrou uma
gueda acumulada de 2,0%. Essa taxa reflete ndo s6 os
impactos da politica monetéria restritiva como também
0 acirramento da concorréncia com o0s produtos
importados. O segmento de bens semiduraveis e nao
duraveis de consumo foi fortemente impactado pelo
aumento das taxas de inflagdo, que ocasionou “[...]
gueda na demanda das classes de menor renda, e
pela concorréncia com os importados em setores
importantes, como calcados e vestuéario (Carta Conj.,
2011b)", chegou ao final do ano analisado com taxa
acumulada de -0,2%. “No setor téxtil, por exemplo,
grande parte do acumulo indesejado de estoques tem
sido creditado as importacdes” (Carta Conj., 2011b).

A produgéo de bens de capital atingiu a maior
taxa de crescimento acumulado (3,3%) entre todas as
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categorias de uso, resultado, porém, bem inferior ao
registrado no ano anterior. Ja o desempenho do
segmento de bens intermediarios permaneceu
praticamente estagnado ao longo de 2011, com taxa
acumulada de apenas 0,3% no periodo em analise, o
que reflete a crescente participagdo de insumos
importados nas cadeias produtivas. Ressalte-se que a
pratica de cambio valorizado, por um lado, melhora a
competitividade de alguns setores industriais, a medida
que torna mais baratos insumos e componentes,
porém, por outro, vem rompendo elos de importantes
cadeias produtivas.

Uma andlise mais detalhada da producéo fisica
industrial brasileira, por atividade, pode ser elaborada
com as informacgdes da Tabela 2.

Em 2011, em relagdo a igual periodo do ano
anterior, os principais destaques positivos couberam
as atividades fumo e equipamentos de instrumentacdo
médico-hospitalar, o6pticos e outros, com taxas
acumuladas de crescimento no periodo analisado de
13,4% e 11,5% respectivamente: taxas positivas, mas
com tendéncia decrescente ao longo do ano. Os
destaques negativos couberam aos segmentos da
industria tradicional: téxtil (-14,8%) e calgcados e artigos
de couro (-10,4%). O que se constata na andlise de
desempenho das diversas atividades é que estdo em
melhores condi¢gfes aquelas cuja producdo esta mais
voltada para o mercado interno e que conseguem se
proteger das importa¢des (Industria..., 2012).

O ramo produtor de veiculos automotores,
prejudicado pelo crescente ganho de fatias do
mercado doméstico pelas montadoras sem plantas no
Pais e seus impactos sobre os produtores locais, foi
socorrido pelo Governo brasileiro, que anunciou, em
setembro de 2011, um aumento de 30 pontos
percentuais na aliquota do IPl sobre automoéveis e
caminhdes vendidos no Pais. O objetivo dessa medida
era tornar mais caros os veiculos produzidos fora do
Mercosul ou que ndo atendessem ao critério de
nacionalizacdo da produgcdo (65% da pecas e
componentes devem ser produzidas no Mercosul). A
contestagdo feita por entidades representativas do
setor e pelas préprias montadoras postergou a
implementacdo dessa medida para dezembro do
mesmo ano, e, nhesse espaco de tempo, as
importagcBes de veiculos cresceram substancialmente.

O licenciamento de autoveiculos® (automéveis e
comerciais leves, 0Onibus e caminhdes), segue
apresentando recordes: em 2011, foram comercia-
lizados 3,633 milhSes de unidades, o que representou

% Utiliza-se o licenciamento como proxy das vendas.
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um acréscimo de 3,4% em relacdo ao ano anterior.
Esse acréscimo nas vendas decorre do crescimento de
30% no licenciamento de veiculos estrangeiros,
enquanto a participacédo dos veiculos nacionais no total
dos licenciamentos reduziu-se em 2,8% em relagao ao
ano de 2010. Com isso, a participacdo de autoveiculos
importados no total de licenciamentos passou de
15,6% em 2009 para 23,6% em 2011 (Carta Anfavea,
2012).

Pelo lado da producéo interna de autoveiculos, os
ndimeros mostram-se menos favoraveis: crescimento
de apenas 0,7% no ano. O segmento de automoveis
registrou o pior desempenho, com reducéo de 1,9% na
producdo, na comparagdo com 2011 (Carta Anfavea,
2012), acompanhada de queda no numero de
trabalhadores. Esse desempenho mostra que “[...]
apés 28 meses seguidos de aumento do quadro de
pessoal, as montadoras pararam de contratar em
novembro e, no més passado, promoveram cortes,
sinal de que o félego do setor diminuiu” (Silva, 2012, p.
B3).

As dificuldades sdo maiores para 0s setores
tradicionais, mais afetados pela valorizagdo da moeda
nacional e pelo crescimento acelerado da producao e
das vendas dos produtores chineses.* O segmento
produtor de calgados, desde os anos 90, enfrenta
acirrada competicdo no mercado externo com 0s
calcadistas chineses, que o obrigou a buscar novos
mercados e a deslocar plantas para locais no Pais com
menores custos de produgdo. Com isso, novos polos
produtores de calgados se desenvolveram e passaram
a competir com produtores tradicionais, como, por
exemplo, Rio Grande do Sul e S&o Paulo.

Nos anos 2000, essas dificuldades foram
ampliadas pela valorizagdo do real, que tornou os
calgados nacionais mais caros, prejudicando as
exportacdes e, ao mesmo tempo, favorecendo os
produtores chineses. Essa situagdo, mantida por um
longo periodo, tem ocasionado o fechamento de
fabricas no Brasil e a constru¢do de unidades fabris
em outros paises. Mesmo com a imposicdo de tarifa
antidumping de US$ 15,85 por par para os produtores
chineses, as importagfes continuam a restringir o
mercado para os calcadistas brasileiros.” Isso é

4 Além disso, esses setores ndo se beneficiaram do crescimento

das importagdes de insumos, a semelhanga do que ocorreu com
0s segmentos produtores de bens de capital, cuja importagao de
insumos bésicos possibilitou reduzir custos de produgéo.

A Vulcabras/Azaléia, em dezembro de 2011, fechou seis fabricas
na Bahia, demitindo 1,8 mil funcionarios e, ao mesmo tempo,
manteve os planos de construcdo de fabrica na India, com
investimento de US$ 50 milhdes. “A contradicdo entre o
fechamento das fabricas brasileiras e a migragéo para a india
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explicado pela pratica de triangulagdo feita pelos
empresérios chineses, o que levou a Abicalcados,
entidade representativa dos produtores do setor, a
reivindicar a extensdo da tarifa antidumping as
importagBes provenientes do Vietna e da Indonésia.

A producédo de manufaturados téxteis, com queda
de 14,8% no periodo jan.-dez. 2011, teve o pior
desempenho entre as atividades pesquisadas pelo
IBGE. O cambio valorizado, os elevados custos de
producdo e alta carga tributaria erodem a
competitividade das empresas do setor,
independentemente do tamanho e da organizacdo
administrativa e capacidade gerencial das empresas
do segmento. A perda de competitividade dos produtos
téxteis e a politica agressiva de exportacdes dos
produtores chineses estimulam muitas empresas
brasileiras a se transformarem em representantes ou
revendedores de produtos fabricados fora do Pais
(Importagéo..., 2012).

revela uma fragilidade do setor de calgados, que é comum a
outros pontos da indistria nacional: a falta de competitividade”
(Loureiro, 2011, p. 25).
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Tabela 1

Taxas de crescimento trimestrais da industria de transformacéo, segundo as categorias de uso, no Brasil — 2010 e 2011

BENS DE CONSUMO

pERiopos  BENS DE CAPITAL INTERE/IEE’\I%)?ARIOS BENSD%EE\?QSUMO SEMI E NAO INDUSTRIA GERAL

DURAVEIS
A1) B (2) A (L) B (2) A (1) B (2) A (1) B (2) A (1) B (2)

2010
1°trimestre .... ..... 26,0 3,8 19,7 3,2 28,4 2,0 9,0 3,3 18,2 2,8
2°trimestre ... ..... 333 4,7 15,2 1,2 14,0 0,6 6,4 0,4 14,3 1,2
3°trimestre ... ..... 21,3 1,3 8,7 0,3 2,4 1.2 4,8 0,2 8,0 03
4°trimestre ... ..... 7.1 1,9 3,9 0,1 15 3,1 1,7 0,0 3,3 0,5
2011
1°trimestre .... ..... 8,6 4,0 18 0,6 51 3,8 1,1 1,3 2,8 1,3
2°trimestre ... ..... 2,5 1,3 0,5 0,1 -1,0 6,6 01 1,3 0,6 07
3°trimestre ... ..... 4,0 0,8 0,4 -1,0 2,2 2.2 0,2 0,1 0,0 08
4°trimestre ... 1,4 3,7 08 0,2 9.4 33 1,5 1,2 2,0 1,4
Jan.-dez. (3) 3,3 - 0,3 - 2,0 - 0.2 - 0,3 -

FONTE: INDICADORES IBGE: pesquisa industrial mensal: produgéo fisica regional, nov. 2011. Rio de Janeiro, 2011. Disponivel em:
<http://lwww.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/industria/pimpfbr/pim-pf-br_201112caderno.pdf>. Acesso em: 12 jan. 2012.
(1) Base: mesmo trimestre do ano anterior = 100. (2) O trimestre imediatamente anterior = 100. (3) Acumulado jan.-dez. = 100.

Tabela 2
Taxas de crescimento acumuladas da produgéo industrial, por setores e atividades, no Brasil — 2010-11
~ 2010 2011
SECOES E ATIVIDADES
Jan.-Set. Jan.-Dez.  Jan.-Mar. Jan.-Jun. Jan.-Set. Jan.-Dez.
INAUSEHA GEIAI ...ttt 13,16 10,47 2,78 1,66 1,06 0,25
INAUSTHA XITALIVA ......eieve vt 14,57 13,41 3,26 3,02 2,02 2,14
Industria de transformacéo ... 13,08 10,30 2,75 1,58 1,00 0,14
ANMENTOS ..ttt e ettt nre s 6,29 4,50 0,92 -1,26 -0,58 -0,20
Bebidas ... .. 13,76 11,22 -3,14 -4,60 -1,77 -0,24
FUIMIO ettt b ettt eb e st sbe b -9,75 -8,03 -13,09 7,01 14,95 13,39
TBXED vt 7,86 4,56 -10,84 -13,29 -14,73 -14,85
Vestuario e acessorios ........ 9,05 7,21 5,30 2,28 -2,11 -4,41
Calgados e artigos de couro ... . 13,17 6,72 -8,08 -8,35 -8,88 -10,43
Madeira ......oceecvevirneeie e e 18,22 16,05 6,17 0,83 -0,27 -0,86
Celulose, papel e produtos de papel ........ocooveveveeeiiieeniiie e 5,20 4,43 1,95 1,60 1,11 1,51
Edigao, impressao e reproduGao de gravagoes ..........ceeueeieerieeenieeanes 3,94 3,72 -0,60 0,48 4,68 1,00
Refino de petréleo e Alcool ........cccccvevverveennnne . 1,03 0,78 4,52 2,00 1,02 0,49
FArMACBULICA ...ceouviiiiiiiii ettt st 4,64 2,36 7,36 9,72 2,46 1,24
Perfumaria, sabes, detergentes e produtos de limpeza ............c......... 2,49 1,72 -1,33 -2,37 -1,94 -1,13
Outros produtos QUIMICOS .....cccvverveeereerriieiesieeereeensieenes . 12,34 10,21 -4,58 -2,42 -2,75 -2,15
BOrracha € PIASHICO ....ciuviieeecieeieecee et 16,45 12,64 3,51 1,28 -0,03 -1,30
Minerais ndo-metalicos . ... 10,61 9,33 4,53 4,76 4,15 3,11
Metalurgia DASICA .......cecvieieie it 2411 17,65 2,41 1,07 0,07 -0,46
Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos .................... 28,53 23,36 2,66 3,30 3,25 2,59
Maquinas e equIPaAMENTOS .........cceeueeiierieiiiie e . 32,08 24,12 4,68 1,57 1,68 0,33
Maquinas para escritério e equipamentos de informatica . 14,93 13,15 -0,23 -6,00 -3,53 -4,88
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos ............c.cccvveerieeriieennnn. . 1291 8,76 3,70 0,54 -1,36 -3,67
Material eletrénico, aparelhos e equipamentos de comunicagoes ........ 12,00 3,01 2,90 4,78 5,51 2,19
Equipamentos de instrumentacéo médico-hospitalar, épticos e outros 19,22 20,56 25,50 20,76 11,69 11,50
VEeICUIOS QUIOMOTOIES .......ooiiiiiiiiiieiee ittt 29,37 24,17 10,11 6,14 4,29 2,43
Outros equipamentos de tranSPOItE ..........ceovveeeveeiieeneerieereee e -3,40 -0,09 13,26 12,45 10,54 7,94
MODIITANIO ..ttt e 13,10 10,85 -3,02 0,65 2,51 1,59
DIVEISOS ...ttt ettt ettt ettt ea e ea e ettt esbe et e e ebeeeabeeebeeebeeeebas 15,52 11,64 10,11 8,26 3,36 0,48

FONTE: IBGE. Produgéo fisica industrial: nimero indice. Rio de Janeiro: IBGE, 2007/2011. Disponivel em: <http://.sidra.ibge.gov.br>.
Acesso em: 12 jan. 2012.
NOTA: Os indices utilizados tém por base igual periodo do ano anterior = 100.
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3 Industria gaucha: lenta
desaceleracdo em 2011

O Produto Interno Bruto (PIB) da economia
gaucha apresentou novamente um desempenho
positivo em 2011 (5,7%), segundo estimativas
preliminares da Fundagdo de Economia e Estatistica
(FEE, 2011). A indUstria, que participou com 29,04%
do Valor Agregado Bruto (VAB) em 2010, cresceu
2,5% em 2011, taxa bem menor do que a de 2010
(9,6%), mas ainda superior a da induastria brasileira,
estimada em 2,3%. A taxa foi bastante influenciada
pelo resultado apresentado pela construg¢do civil, que
cresceu 5,9% em 2011 e vem aumentando sua
participacdo na estrutura do Valor Adicionado Bruto no
Rio Grande do Sul, estimulada pelo crédito abundante
e por facilidades na obtengéo de financiamentos, com
destaque para o Programa Minha Casa Minha Vida.
Dentre as demais atividades industriais, destaca-se a
industria de transformacdo, com uma participagéo de
21,75% e com um crescimento do seu Valor
Adicionado Bruto de apenas 1,7% sobre o resultado de
2010.

O fraco desempenho da indlstria de
transformacdo galcha frustrou as previsdes de
crescimento moderado efetuadas no inicio do ano de
2011, “[...] ancoradas no vigor da demanda domeéstica
aquecida pelo aumento da renda, emprego e crédito”
(Balango..., p. 104, 2011). Contribuiram para a perda
de dinamismo da atividade industrial galcha fatores
conjunturais como: os desdobramentos da crise
internacional e suas consequéncias sobre as
exportagdes industriais gadchas; a continuidade da
taxa de cambio valorizada e seus impactos sobre a
competitividade; os efeitos da contragdo da politica
monetaria sobre a demanda interna (em especial as
medidas de restricdo ao crédito adotadas nos ultimos
meses de 2010, em resposta a deterioracdo do
controle da inflagdo); e o acirramento da competicédo
com manufaturados importados, contribuindo para o
aclmulo de estoques. De outro lado, observam-se
fatores estruturais que comprometem a
competitividade da inddstria, ao impactar os custos de
producéo, tais como uma infraestrutura deficiente, o
elevado custo do capital e de insumos, a escassez de
méado de obra qualificada e “[..] a elevada carga
tributaria, considerada pelos empresarios como o
principal entrave aos negécios em 2011” (Balanco..., p.
104, 2011).

Neste contexto, uma pesquisa realizada pela
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do
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Sul (FIERGS) sobre os investimentos industriais no
Estado (Investimentos..., 2012) junto a empresarios do
setor®, mostra que houve pouca alteracdo nas
decisdes de investir na indastria galcha em 2011,
quando comparadas com os resultados em 2010. O
percentual de empresas que realizou investimentos
permaneceu proximo dos 90%, contudo apenas 54%
das empresas cumpriram integralmente oS
investimentos planejados, direcionando-os
preponderantemente para o mercado interno. A
incerteza econbmica (63,0%), o custo do
crédito/financiamento (32,6%), a dificuldade de obter
mao de obra adequada as necessidades (28,3%) e a
reavaliacdo da demanda/ociosidade elevada (28,3%)
destacam-se como as principais razfes para a
realizacdo parcial dos investimentos no ano’, tendo
esses fatores sido apontados com maior intensidade
pelas pequenas e médias empresas.

A principal motivacdo para investir foi a busca de
maior competitividade via ganhos de produtividade e
reducdo de custos. As fontes de recursos principais
para o financiamento dos investimentos foram o capital
préprio (50,6%) e os bancos oficiais de desen-
volvimento, como 0 BNDES (24,6%). Os investimentos
vinculados & inovagcdo com a introdugdo de novos
processos ou novos produtos foram informados por um
namero menor de respondentes (respectivamente 8%
e 12,5%), concentrando-se nas médias e grandes
empresas.

Com base nos resultados da pesquisa, pode-se
observar que, apesar da expressa busca por maior
competitividade via ganhos de produtividade e reducdo
de custos, os investimentos em tecnologia e em
inovacdo, de modo a capacitar as empresas a
enfrentarem a concorréncia cada vez mais acirrada
nos mercados interno e externo, ainda sdo reduzidos.
A variacdo na produtividade do trabalho da indastria
galcha mostrou-se negativa ou muito baixa durante o
ano de 2011, fruto principalmente da diminuicdo
expressiva do ritmo de crescimento da producgdo, uma
vez que a evolugdo do niumero de horas pagas é mais
estavel. No acumulado jan.-dez. 2011, a variacdo da
produtividade foi praticamente nula, de 2,65%.

O desempenho pifio da induUstria gaicha em 2011
também foi sentido na maior parte dos Estados
brasileiros investigados pelo IBGE, conforme pode ser
observado na Tabela 3. Em todos os casos,
independentemente das diferentes matrizes industriais
locais, houve um forte arrefecimento da producédo

® Foram pesquisadas 126 empresas gatchas, sendo 50 peque-
nas, 74 médias e 52 grandes, no periodo out.-nov./11.

" As respostas podiam ser multiplas.
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industrial nesse ano, quando comparada com o
desempenho em 2010.

O setor industrial brasileiro, ao mostrar
crescimento nulo no terceiro trimestre do ano e
negativo em 2,0% no quarto, continuou a trajetéria
descendente iniciada no segundo semestre de 2010.
Em nivel regional, a diminuicdo no ritmo da atividade
industrial ao longo de 2011 pode ser sentida
principalmente em Minas Gerais, Bahia, Rio de
Janeiro, S8o0 Paulo e Santa Catarina. Metade dos
locais pesquisados que apresentaram taxas positivas
no confronto do terceiro trimestre de 2011 com igual
periodo de 2010 mantiveram taxas positivas no
trimestre seguinte, mas apenas Espirito Santo, Parana
(o melhor desempenho acumulado no ano) e Rio
Grande do Sul atingiram taxas maiores no segundo
periodo considerado. A industria do Ceara apresentou
o pior desempenho, acumulando uma queda de 11,7%
no ano de 2011. Espirito Santo e Rio Grande do Sul
foram os Unicos locais a registrar taxas de crescimento
positivas em todos os trimestres. Note-se que o0s
indices trimestrais da industria galcha e brasileira
evoluem de modo diferente em 2011, particularmente
no primeiro e Ultimo trimestres do ano.

A comparacdo das trajetérias dos indices de
producdo fisica das industrias de transformacao
brasileira e gaucha, considerando-se a série livre de
influéncias sazonais (base média de 2002 = 100),
mostra a semelhanga entre ambas, embora em
patamares diferentes, especialmente no periodo 2007-
-09 (Gréfico 1). Em 2010 ocorre um pequeno
descolamento quando a trajetéria de recuperagdo da
industria galcha é interrompida no més de fevereiro e
inicia uma fase de pequenos avangos e recuos que
praticamente se anulam até o final do ano. Na
passagem de 2010 para 2011, observa-se a
continuidade desse movimento de pequenas
oscilagbes, mas fica evidente que elas diminuem de
amplitude e ocorrem em um patamar levemente
superior, acima da linha de tendéncia. A indlstria de
transformacao brasileira, por seu turno, manteve-se
praticamente no mesmo nivel, mas também em um
movimento oscilatério a partir de abril de 2010 quando
€ interrompida a trajetéria ascendente de recuperacao.
O maior descolamento entre as duas séries ocorre na
passagem de agosto para setembro de 2011, quando
o indice de producéo fisica industrial cai trés pontos. O
indice de dezembro, embora um pouco mais elevado,
néo foi suficiente para compensar essa queda.

A diferenca mais significativa entre a evolugéo
dos indices das industrias de transformacao brasileira
e gaulcha é dada pela linha de tendéncia tragada para
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o periodo. Ambas sdo ascendentes, mas a inclinagdo
da linha tracada para a indastria gaicha € menor,
situando-a aquém da sua congénere nacional. Essa
inclinacdo € determinada pelo comportamento dos
indices nos dois Ultimos anos, quando a inddstria
galcha ndo conseguiu superar, em nenhum momento,
os indices registrados antes da crise de 2008-09. No
caso da industria de transformacéo brasileira, contudo,
alguns resultados de 2010 e 2011 ultrapassaram as
marcas daquele periodo.

A continuidade do cenario de desaquecimento da
atividade industrial galcha também foi demonstrada
pelos indicadores industriais do RS calculados pela
FIERGS. Em 2011, o indice de Desempenho Industrial
do Rio Grande do Sul (IDI-RS)8 cresceu apenas 0,3%,
influenciado pelo desempenho positivo da evolu¢ao do
nivel de emprego (1,6), da massa salarial (5,0%) e das
horas trabalhadas na producéo (0,5%). As influéncias
negativas vieram das varidveis mais diretamente
ligadas a producado: faturamento (-1,2%), compras
totais (-3,9%), e utilizacdo da capacidade instalada
(-0,6%) (Indic. Industr., 2011).

No ambito do mercado de trabalho industrial, as
informagbes disponiveis mostram que 0 mesmo vem
acompanhando a trajetéria da industria galcha, com
avangos e recuos mensais. O desempenho da
ocupacao em 2011 foi positivo, embora o ritmo de
absorcdo de mé&o de obra tenha sido inferior ao
registrado no ano anterior. Na Regido Metropolitana de
Porto Alegre o destaque foi a expansdo de 9,0% do
emprego na construgdo civil (10 mil postos de
trabalho), seguida da industria de transformacao
(5,1%), onde foram criados 16 mil novos empregos. O
rendimento médio real dos assalariados na inddstria
acompanha o crescimento, embora em niveis muito
inferiores. (Inf. PED, 2012).

Em termos da producgdo fisica das atividades
industriais, conforme mostra a Tabela 4, elaborada
com dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) do
IBGE, oito dos 14 ramos pesquisados obtiveram uma
taxa de crescimento acumulada positiva na
comparagdo com 0 mesmo periodo em 2010. De modo
geral, ocorreram poucas alteragbes expressivas na

8 O célculo do IDI-RS, feito pela FIERGS, considera seis variaveis
(Faturamento, Horas Trabalhadas na Producdo, Utilizagdo da
Capacidade Instalada, Compras totais, Emprego e Massa
Salarial) coletadas mensalmente de uma amostra das indUstrias
gauchas. As variaveis foram escolhidas em razdo da grande
confiabilidade das informagdes obtidas através das empresas
informantes e pela sua importancia e influéncia no nivel de
atividade do RS. Os indicadores industriais da FIERGS integram
o sistema coordenado pela Confederacdo Nacional da Industria
(CNI).
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trajetéria de cada ramo, sendo que apenas em trés
deles houve uma inversdo de sinal ao longo do ano:
fumo e mobiliario passaram de taxas negativas para
positivas, o contrario ocorrendo com o ramo bebidas,
gue evoluiu de taxas positivas para negativas. Pode-se
observar, contudo, que, na maior parte dos casos,
houve uma significativa piora entre o comecgo e o final
do ano, especialmente em metalurgia basica, calcados
e artigos de couro, com um aprofundamento das taxas
de crescimento acumuladas negativas.

A contribuicdo relativa dessas atividades para a
formacao da taxa global da indlstria de transformacao
gaucha, contudo, deve ser ponderada pelo peso de
cada uma delas no Valor da Transformagédo Industrial
(VTI).

Dentre as atividades que assinalaram
crescimento na produgdo, destacaram-se fumo
(15,54%), maquinas e equipamentos (8,67%), alimen-
tos (4,78%) e veiculos automotores (3,24%), cujos
impactos sobre o total da inddstria sdo muito
significativos, uma vez que respondem por 5,09%,
8,97%, 14,91% e 11,66%, respectivamente, do VTI
estadual em 2009.°

A industria do Fumo inclui a producdo de fumo
processado e de cigarros, atividade preponderan-
temente exportadora, cuja dindmica é dada pelo
mercado internacional. O Rio Grande do Sul continua a
liderar a produgcédo e a exportagdo nacional, uma vez
gue os plantadores locais ainda ndo encontraram uma
atividade alternativa com igual rentabilidade. A
expressiva taxa de crescimento da atividade pode ser
explicada, em grande parte, pela quebra de safra
ocorrida em 2010, o que resulta em acréscimo maior
na taxa de variagdo da producédo, mas também pelo
aumento da produtividade, alcancado na maior parte
dos produtos da agricultura. As exporta¢des de fumo e
seus derivados, por sua vez, tiveram um aumento
menor em razdo da queda no prego desses produ-
tos — aumento de 4,8% em 2011, comparado com o
ano anterior (Lazzari, 2012).

Na atividade Alimentos, destaca-se 0
excepcional desempenho da produgdo de arroz, que
cresceu 30,1%, como resultado tanto da ampliacdo da
area colhida quanto de elevagbes da produtividade.
Essa safra recorde, que se constitui na maior
quantidade produzida desde 1990, ndo foi totalmente
absorvida no mercado doméstico e, assim, parte
expressiva foi direcionada para o mercado externo. A
utilizacdo de mecanismos de apoio a comercializagao

° Foi calculada a estrutura da indGstria gaticha para o ano de
2009, porque este é o Ultimo dado disponibilizado pelo IBGE
para a pesquisa PIA-empresa.
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favoreceu o aumento de 210, 5% no total de
embarques, em compara¢do com o0 ano de 2010.%°

A atividade Veiculos automotores, que agrega a
fabricacdo de automdveis, caminhdes, reboques e
carrocerias de Onibus, responde por 7,39% do
emprego formal e destaca-se por sua capacidade de
criar e difundir inovacdes.” Apés os excelentes
resultados de 2010, essa atividade apresentou um
crescimento mais moderado no ano em analise, de
4,10%, em relacdo a 2010. Além da elevada base de
comparacdo, esse resultado decorre do fraco
desempenho do mercado externo. No caso dos
automoveis, as montadoras enfrentaram, em 2011, a
forte concorréncia com veiculos importados, cuja
entrada foi facilitada pela valorizagdo do real; no Rio
Grande do Sul, houve queda de 8,3% nas vendas
realizadas pela General Motors (Lazzari, 2012).

Mesmo sem repetir o excelente desempenho do
ano passado, o segmento gaucho de encarrocadoras
liderou a expanséao da produgdo com a empresa Comil,
com uma taxa de 27% no ano em analise. O mercado
interno absorveu a maior parte da produgéo, enquanto
o volume total de exportagbes encolheu, em razdo da
crise internacional e da valorizagdo da moeda
nacional. As proje¢cbes de produgdo para 2012 séo
bastante otimistas, visto que a realizacdo das elei¢cdes
municipais, a ampliagdo do Programa Caminho da
Escola e a organizagdo de eventos esportivos deveréo
se constituir em importantes demandantes desses
veiculos (Crespo, 2012).

Dentre os ramos industriais que contribuiram
negativamente para a formacdo da taxa global da
indastria de transformacdo galcha, os destaques
recaem sobre calcados e artigos de couro (-6,59%);
refino de petroleo e élcool (-3,26%); e metalurgia
basica (-8,52%), que representam, respectivamente,
7,18%, 4,79% e 5,42% do VTI no Rio Grande do Sul,
em 2009.

A fabricacdo de calcados e artigos de couro
principal atividade geradora de empregos no Estado,
respondendo por 20% do emprego industrial formal,
teve mais um ano de resultados negativos. Com
excecdo de 2010, ano em que a producgdo fisica de
calcados cresceu 4,88%, taxa explicada, em grande
parte, pela base de comparacéo fortemente deprimida,
o resultado desse ano reflete melhor a trajetéria de
declinio que iniciou em 2005. Essa queda livre, como

% ver artigo sobre o desempenho da economia galcha, neste
mesmo nimero da revista.

! Classificada como de média/baixa tecnologia, a fabricacdo de
caminhdes, reboques e carrocerias de Onibus destacam-se,
sobretudo, pelas inovagdes de processo.
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ja vem sendo debatida, é resultado da entrada macica
de calcados chineses em mercados até entdo
ocupados pelos fabricantes gauchos e pelo longo
periodo de vigéncia de moeda nacional valorizada.
Além dessa perda de fatias do mercado externo, a
valorizagdo do real tem contribuido para tornar ainda
mais baratos os calgcados chineses. Paralelamente as
sucessivas quedas nas exportagcbes, vem ocorrendo
um aumento acelerado nas importagdes provenientes
de paises asiaticos, notadamente a China. Para
“driblar” regras do comércio (cotas de importacdo), os
fabricantes asiaticos estdo adotando a préatica da
triangulacao e exportando calgados através de outros
paises.

O RS mantém o primeiro posto nas exportagfes
brasileiras de calgados, com o total de US$ 577,3
milhdes, valor 18,9% menor do que o alcangado em
2010. Em termos de pares exportados, houve uma
gueda ainda maior, 24,7%, porém com destaque
positivo para o aumento no pre¢o medio do calgado de
7,7%. O Ceard, segundo colocado no ranking das
exportacdes, totalizando US$ 351,6 milhBes com
vendas ao exterior, também sofreu os efeitos da
contracdo da demanda externa, tanto em termos de

Maria Lucrécia Calandro; Silvia Horst Campos

valor quanto de pares comercializados. Contudo, o
crescimento expressivo no preco médio do calgado
comercializado (24,4%) pode estar mostrando uma
maior agregacao de valor pelos fabricantes cearenses.
Reforca essa ideia o maior crescimento observado nas
vendas externas de calgcados injetados de borracha ou
plastico, cujas vendas, em valor, cresceram 76,8% e,
em pares, 33,2%, enquanto o segmento de cal¢cados
com cabedal de couro teve queda de 21,2% e de
30,5%, em valor e em quantidade, respectivamente.
Para 2012, entidades representativas do setor
esperam resultados mais favoraveis, os quais parecem
condicionados a implementacao de medidas de apoio
ao setor. Milton Cardoso, presidente da Abicalcados,
defende a ideia de que, junto com as agfes do Plano
Brasil Maior, sejam adotadas outras medidas de apoio
ao setor, como, por exemplo, a extensdo da tarifa
antidumping de US$ 13,85 para calcados vindos do
Vietnd e da Indonésia “[...] e rigor na exigéncia do
Certificado de Origem, aliadas a reducao de impostos
que impactam na cadeia do calgados, como
PIS/Cofins, e a elevagdo do cambio para R$ 2,15,
contribuirdo para que o setor de calgcados recupere a
producao e os niveis de emprego” (Couromoda, 2012).

Tabela 3

Taxas de crescimento trimestrais da indUstria geral, segundo os locais pesquisados pelo IBGE, no Brasil — 2010 e 2011
ESTADOS E 2010 2011
BRASIL Acumulado Jan.-dez. 1°Trim. 2°Trim. 3°Trim. 4° Trim. Acumulado Jan.-Dez.

Amazonas ................. 16,3 -2,5 31 8,4 6,8 4,0
Para .. 9,3 -2,1 3,8 6,3 25 2,7
Ceara 91 -10,4 -16,4 -13,2 -6,8 -11,7
Pernambuco ............. 10,2 -4,7 -3,2 4.4 31 0,0
Bahia .......cccccoevvieene 7,1 -9,5 -0,9 -2,7 -4,6 -4.4
Minas Gerais ............ 15,0 4,6 0,5 -2,2 -1,3 0,3
Espirito Santo ... . 22,3 11,3 13,6 0,4 2,9 6,8
Rio de Janeiro .......... 8,5 3,0 15 -0,3 -2,6 0,3
Sao Paulo ................. 10,1 43 14 -0,2 -4,3 0,2
Parana ..........ccoeuenee. 14,2 4,6 -1,1 9,5 15,1 7,0
Santa Catarina .......... 6,5 1,6 -8,5 -4,2 -8,8 -5,1
Rio Grande do Sul .... 6,8 1,7 2,3 1,7 2,1 2,0
17,1 -15 8,1 9,7 7,6 6,2
10,5 2,8 0,6 0,0 -2,0 0,3

FONTE: INDICADORES IBGE: pesquisa industrial mensal: produgdo fisica regional. Rio de Janeiro, dez. 2011. Disponivel em:
<http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/industria/pimpfbr/default.shtm>. Acesso em: 10 fev. 2012

NOTA: Os dados tém por base igual periodo do ano anterior = 100.
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Gréfico 1
indice da producéo fisica da industria de transformac&o no Rio Grande do Sul e no Brasil — 2007-11
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FONTE: IBGE. Producédo fisica industrial: numero indice. Rio de Janeiro: IBGE, 2007/2011. Disponivel em:
_ <http://.sidra.ibge.gov.br>. Acesso em: 12 jan. 2012.
NOTA: Indices de base fixa com ajustamento sazonal. Média de 2002 = 100.
Tabela 4

Taxas de crescimento acumuladas da produgéo fisica da indUstria e estrutura setorial do Valor da Transformacéo Industrial (VTI) e do emprego
industrial, por atividades, no Rio Grande do Sul — 2009-11

PRODUGCAO FiSICA (1)

ESTRUTURA SETORIAL

ATIVIDADES INDUSTRIAIS 2010
Jan.-dez. Jan.-mar. Jan.-jun. Jan.-set. Jan.-dez. VTI (2009) FoIrEr;\ngré%(iO)

Industria de transformagdo  ................. 6,78 1,72 2,01 1,89 1,95 100,00 100,00
AlIMENTOS ... -0,89 8,41 6,53 4,55 4,99 14,91 16,31
Bebidas ......ccooveeiiiiiiiie e 4,97 0,56 0,47 -0,55 -0,82 3,25 1,42
FUMO o -10,87 -3,18 10,08 17,45 14,64 5,09 0,91
Calgados e artigos de couro .................. 4,88 -1,35 -0,85 -3,07 -6,59 7,18 20,05
Celulose, papel e produtos de papel ..... 8,18 -8,88 -8,63 -3,29 -4,04 2,16 1,48
Edigao, impressao e reproducéo de gra-

VAGOES ..o 5,46 7,63 4,37 -1,2 1,45 0,76 1,16
Refino de petréleo e alcool .................... -9,77 -4,49 -8,65 -8,38 -3,26 4,79 0,30
Outros produtos qUIMICOS ...........ceeeveene 4,32 4,56 3,07 3,05 1,29 9,26 2,28
Borracha e plastiCo .......ccoccvvevieieeiieens 3,23 -3,86 -4,67 -7,39 -7,46 3,84 5,90
Metalurgia béasica 29,99 -2,87 -2,52 -6,66 -8,52 5,42 2,08
Produtos de metal — exclusive méaqui-

Nas € equipamentos ........cccoceeerueerneeereeens 22,17 4,86 5,09 5,15 4,38 6,58 8,63
Maquinas e equipamentos ..................... 28,36 11,49 11,47 9,36 9,75 8,97 8,51
Veiculos automotores ...........ccceeveenunne 24,68 3,97 3,93 3,563 4,10 11,66 7,39
MODbili&rio ..........coc..... .. 10,22 -21,17 -3,38 2,88 2,56 2,96 5,21
Demais atividades ..........cccoecerieeiiennnnn 13,17 18,37

FONTE: IBGE. Producéo fisica industrial; nimero-indice. Rio de Janeiro: IBGE, 2010/2011. Disponivel em: <http://www.sidra.ibge.gov.br>.

Acesso em 10 fev. 2012.

PESQUISA INDUSTRIAL ANUAL-EMPRESA-2009. Rio de Janeiro: IBGE, 2011.

BRASIL. Ministério do Trabalho e Emprego. RAIS-2010. Brasilia, 2011.

NOTA: O IBGE e a RAIS trabalham com 27 atividades na secao indistria de transformacéo. Para os indices mensais de produgéo fisica no

RS, somente 14 atividades apresentam informagdes.

(1) Os dados tém por base igual periodo do ano anterior = 100
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4 Consideracoes finais

Ao longo de 2011, observou-se uma lenta e
gradual reducédo no ritmo de crescimento da economia
brasileira em comparacdo com o ano anterior. As
razbes para esse comportamento ja sdo hbem
conhecidas; destacando-se, dentre elas, a apreciagao
do real e o aperto monetario, iniciado no fim de 2010.
As perspectivas para 2012 dependem dos
desdobramentos da crise financeira por que passam
Estados Unidos e Europa, e que poderdo se transmitir
a economia brasileira, através da reducao dos fluxos
de comércio de bens e servicos e de capitais
internacionais. Um fator a mais de instabilidade e de
incertezas € a pratica do protecionista, que, em
momentos de crise, volta a assombrar, sobretudo, os
paises em desenvolvimento.

O cenario conjuntural, marcado pela taxa de
cambio valorizada, pela politica monetaria restritiva,
pelo acumulo de estoques, pela incerteza econémica
decorrente da crise internacional e pelo acirramento da
concorréncia com produtos importados, mostra-se
francamente restritivo a atividade produtiva industrial
local. Para 2012, delineia-se um inicio de ano com
atividade fraca, restringindo produgéo, investimentos e
empregos, mas que deve retomar a intensidade no
segundo semestre, por conta da politica monetéria
mais “frouxa”, das medidas governamentais com vistas
ao estimulo da producdo e da reducdo do nivel de
estoques acumulados. Um retorno ao dinamismo
anterior, contudo, exigira um maior enfrentamento das
guestbes estruturais, que impactam na baixa
competitividade da indastria gadcha frente aos
concorrentes estrangeiros.

A busca por ganhos de produtividade, reducéo de
custos e maior competitividade deve continuar em
2012, sendo a melhoria do processo produtivo atual o
principal objetivo dos investimentos planejados pelos
empresarios industriais. A maioria das empresas
pretende seguir investindo prioritariamente para o
mercado interno, haja vista que as expectativas com
relacdo ao cendrio internacional ndo estimulam
investimentos com foco no mercado externo.

Maria Lucrécia Calandro; Silvia Horst Campos
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